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MOJIHSIBUM onepaunﬂ OKaHJINTHHHA KypcaTa,uH

—

N s
A\ i wina AKII nomnapu Ba bytok bputanus ¢yHT crepiavHrura Xajaikapo TYJIOB Bochacn/ W/V%
“25
3 O{ MaKOMHMHU OEpUJIMIIN THXKOpAT OAaHKIAPUHUHI CIOT ONEpalusyIapyd XaKMUHHU OLIUIIUTA )Q & D@
- Q
- 0J1H6 kenau.1922  #imnpa HMramusaunar Tenys maxpuma OYnmu6  yTram  Xamkapo o/ 5 )|E
é\’v\ \
[

6ep1/1nm/136

AmMO, MKKMHYM KaxOH BaJIOTa TH3UMHM Xakukaraa byrwok bputaHusHuHT (1)yHT
‘CTepJII/IHI‘I/I CTaHjapTura ainangu. SbHHU, (QYHT CTEPIMHT acoCUil pe3epB BaJIIOTaFa
avimanau. by aca, Kyiiunaru cababnap Ousian U30XJaHaIu:

1. bupuHuM >xaxoH ypymu naituga GyHT CTEpiUHT OOIIKa €BpoIa BalroTallapura
< HUcOaTaH KaM Japaxana kaapcusnanau (20%). Konran eBpoma BamoTasliap, XyCycaH, :
d)paHuI/Iﬂ ¢panku 80 ¢domsraua KanpcuznaHau. XonaOyku, @DpaHuus ¢GpaHkud eTakuu

a)

o v BaJIFOTara aiJIaHuINTa JabBOTapIUuK KUIaéTrad 3,11

o

;%’5 2. XX acpHuHr 20-iunnapuaa AHIIUs OYMK MKTUCOAUETTA dra 314. bomka gasiatnap »

—|

/o / AHrUs OUilaH caBJ0-COTHUK KMIUO (PYHT CTEPJIMHT MIIJIA0 OJIMII MMKOHUSTHIA 3Ta 3]H. by \\ /“\‘

o
En,
N
.'h \

> cf )<|<7 ©*f akrtna AKI énuk MKTHCOAUETTA dra dJIu.
zS ﬂ = 3. Aurnus Oanknapu Oy JaBpJa KEHI TapKaJraH XOPWXXKHMHM (uiananiapra sra 3. )
AKUI 6anxmapu sca, XOpwKuil puiraiapra Iespin ora SMac dJIH.

4. XX acpauHr 20-tinnnapuaa AHTIUsS OaHKJIapU TOMOHHUAAH XalKapo CaBIOHUHT 60
\ dbousrada KUCMH MOJIMSUTAIITHPUTIAD 187,
Oxopuna kaiin ostunran cababnap bytok bputanuss QyHT crepiauHruHu ayHE
o~ Mmukécuna XaJlKapo 3axupajap XaKMHIard CAJIMOFMHUHT OLIUIINTA OJIUO KEJIU.

Hoggson N.F. Banking through the ages. New York: Dodd, Mead & Company, 1926. — 196 p.
®Bonruna H.A. MesxnyHapoiHast sKoHOMHKA. — M.: Dxemo, 2006. — C. 564.
7Cy3TI/IH A.A., MexayHapoHbIC BaTIOTHO-(PMHAHCOBEIC OTHOMICHU. YueOHuk. 3-eu3n. — M.: KHOPVYC, 2006. — 360

> www.bestpublication.org 509



http://www.bestpublication.org/

PEDAGOG RESPUBLIKA ILMIY JURNALI
6—-TOM 12 - SON/ 2023 - YIL /15 - DEKABR

Tabkuanam >xou3ku, QopBapa BajdioTa ONEpalUsIIAPUHUHT  Maigo  Oynuinum

7\ BaJIOTABHIA CBOII olepauusIapyHHy 1o3ara kenummura cadad o0ynau. YyHku, BaJIFOTaBHil CBOII
/{ ofepanuscu crot Ba (GopBap/ onepanusUIapUuHUHT YHFYHIAITYBUIUD. E(;@;
' BamoraBuii  cBOm  omepamMACHHUHT MyXuM  ad3audkiapd, (QukpumMu3da, OE

By . %

¢ KyMmaarunapaad uoopar: — g@}
— IOKOpU J1apomajl OJUII UMKOHWHHU Oepmaca-/ia, BaJlIOTa 3axUpajlapuHU BalioTa @J% Z
,, PHUCKHUIaH UIIOHWIN XUMOS KAJIUII MMKOHUHU Oepaiu; 9 “ OD@
y — BaJIfOTa MaOJIaFIapuHUHT KUCKA MY/IaTIM €TUIIMOBYMIIUTUTa Oapxam Oepaau; 7 @i% -j%
— TWXKOpAaT OaHKIAPUHUHT OYWK BATIOTa MO3UIISUIAPH XKMHUHH KHCKAPTHPHUII \ L\}j‘@s\
7 UMKOHMHH Oepajiy; 5 A
' — TIDKOpaT OaHKUMHUHI >KOPUH JHUKBUIJIWINTUIA TE3KOpP TabCUP STHII HMKOHUHH )/_1 Q@qi
Gepau. -
IBTUPOG STHII )KOM3KH, ONTHH OHMIAH aMaira OUIMPUIAIATaH CBOI ONMCPAIHsIAPHA I OE’@
7, Tapuu  onepaius 00BeKTH ONTHH OYica-na, ymoOy omepanusuiap BalTIOTaBHHA CBOII | £Q
orepanusiapura Ky€win Tabeup kypcaraau. by aca, Kyliunaru cababiap OmiaH u30XJ1aHaIu: WO

= coTuiiaau;

— OJITHH XaJIKapo TyHOB BOCHTAaCH BaBI/I(baCI/IHI/I 6a>1<apa oJIafuraH €TaK4M BaJlroTaapra j
Q

,
AN
b

b) /)}
N

Z

E{ TabCUP KypCaTUII MYMKHH.

=i

(O

TYpTruHYN XKaXOH BaJIIOTAa TU3UMH JIOMpacua KeHI MyXxokamaiapra cabab Oymaérran /-
acocuil MacananapjgaH Oupu OYnmmuO, MyHE MamiIakaTiapu Vypracujaa Xalkapo TYIIOB
: BOCUTacu BasudacuHu OakapaJuraH SroHa XaJlKapo pe3epB BATIOTAHU >KOPUN KHUITUII
\ MacajacHuaup.

D)

)

P. ManpgenHuHr xynocacura Kypa, SroOHa TJI0O0QJ BaJIOTAaHW MyoMajara KHPUTHII 3
77 JKaxOH 0axOIApMHU TEHITAIITHPUII Ba BalOTa PHCKIApura Gapxam OepHII I/IMKOHI/IHI/I?? \
(s}
P

& Gepamumss.

7
: . . 5
{ 3aMOHABUN HMKTUCOAWN MHKUPO3HWHT MaHOaW XucoOjaHaau Ba yHTa Oapxam OepHuill y4yH A )
. 2

5
Nt

Aiipum ukTucoqun onumiuap AKII moinapuHMHT XyKMpPOH MaBKEra 5ra SKAHJIUTH /ry) — 7

5

o

2 SIHTM JKaXOH MHMHTAKaBUN BaTIOTAJIApHU HIAKUIAHTUPHIN JIO3UM, 71e0 xucoOiamiaayd Ba 0
BN

88Mundell R. Currency Areas, Exchange Rate Systems and International Monetary Reform. Available

at:http://www.columbia.edu/~ram15/cema2000.html.
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KECKUH KHCKapUIINra OJu0 KeMWIIM MyMKHH. UyHKHM, Ma3Kyp HHICKCHHHT CEe3UJIapiH

6—-TOM 12 - SON/ 2023 - YIL /15 - DEKABR

OK€aH! XaB3aCHJard MamilakaTiap TOMOHHUJIAH SIpaTWJIAETTaH SAroHa XajlKapo MUHTAKaBUU
BaJIIOTA “aKi0’’HU KeJATUpaaunaps?.

AmMo, naBnatnap ypracuia sroHa riio0an BalIOTaHW KUPUTHII XKyJa KHUUH Ba y30K
JTAaBOM 3TaJuraH xapaéH xucodnanaan. PukpuMu3zHu ucOOTU cudartuaa eBpoHH MyoMasara
KUPUTWIMIIMHA KEITUPUII MYyMKHH. EBpora Bamtota thsumu 1979 ¥Huinm maprt onumaa

TalIKWJI JTWIraH Oyica, eBpoHM Myomanara kuputuml 1999 iimn 1 sHBapna amanra

OLIMPWIIH. SI'bHU, MUHTAKaBUI BaIIOTA TU3UMHU SpAaTUITaHIaH KEHHUH XaM SIrOHA BAJIIOTaHU
MyoMajiara KUpUuTtuil yuyH 20 Huil BakT Kepak Oyiau.

Bamora orcpanuAiIapu  pUBOXIAHUIIWNHUHI 3aMOHaBUM 6OCKI/I‘-II/II[3 THXOpar 7

aHKJIADUHUHI SHTM TypJard BajooTa omepauusacd naino Oyaau. By Carry trade %@% J Z
PEXKUMUIATH BATIOTA ONIEPAIUSICUIUD. >&: @S’é
Carry trade pexuMuiary BallOTa CaBJOCH IACT JAapOMaJUld BalOTaHU COTHII B/ @2} =0
FOKOPH JTapOMAaJIA BATFOTAHU COTUO OJUIITHU aHTJIATa U, N §

AMaJ'II/IéTI[a IOKOPpH JapoMaljii BaJllOTAaHH COTHO OJIMII THXXOparT 6aHK.TIapI/I Ba

)

Keitun »oca, AKII pommapumarm wMabmarra AKII xykymatununr 10 Huimk ;é&/ OE’@
oOnmuramuscuau cotud omagu. 2020 wiHUHAT 14 gexkaOpp Xojatura Kypa, AKLLl)OK@i%l &r
XykyMaTHHUHT 10 WAUIMK OoONMUranusuiapuHuHr napomaymuaura 0,89 dhous3Hu Tarrkui \\\’/K"\;@;\
3 C

Tran Oynca’), SMOH MEHHUJATH KPEeOUTIApHUHT Wuiuk ¢ouz crtaBkacu 0,05 (bOHSHH)EB(US Z

{
tamkua Kuian?l. bynga uasectop 0,84 % mapakacuaa gapomaji OJNHMIT UMKOHHATHTA 3ra 5[ 3™
. CA
6ymanu (0,89% — 0,05%). Teva —4

peXUMHUJIaTH BaJIOTa CaBIOCHAATU

“3
[lysn uHoOaTra omum nao3uMku, Carry trade %i
acocuil puck GYIMG, eTakdH BaTIOTAIAPHUHT HOMUHAJ AJIMAIIyB KypPCH Ba JAPOMAUTHINTH /-
ce3uJIapiu apaxkaia TeOpaHUuIIN MYMKHH. ‘

[Beitmapuss ¢panku  kKapanaau. Opatna, wuHBectopiap SHrum  3emaHaus  J0JJIapu,
ABctpanus nonnapu, bytok bputanust QyHT cTepiauHru kabu BanroTanapra mysl TUKAIIAAH
Ba OyJIapHUHT OapyacHHM MAcT JapoMaJid BalltoTajgap XUCOOUAaH MOJUSUTAIITUPHUILATU. 30
Tapkuaaam >KOM3KH, MACT JapoMajid OyiraH sroH WeHuaa SmoHus OaHKIapHIaH NS
KpEIUT OJIMII y4yH MEeHAA E€3WIraH KUMMATIU KOFO3JIap TapoBra KyHWIUIIM KEpak. Hly% '
cababmu, Carry trade caBnocugaru Qaomnuk Oesocuta SAnoHus GoHx OO30pUHMHT Ba )GD ‘
yHUHT acocuit unaekcu oynran Nikkei-225 nnaexkcunuHr yeumura 60ornuk. Ammo, Nikkei- /(LF

225 WMHJEKCUHUHI ce3unapiu aapaxana nacaivmuy Carry trade caBIOCHM Xa>KMHHHHT

¥ mxanos A.B., Jlunkesuu E.®. MupoBas BanmoTHasi cucTeMa KaK HCTOYHUK COBPEMEHHOTO SKOHOMHUYECKOTO

Kpuzuca//PuHaHChl 1 KpeanT. — MockBa, 2010. — Ned44. — C. 15-16.
%ru.investing.com

I ibor Interest rates. www.teletrader.com
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|J'>:

ﬁ\\\‘j AKIII nomnapura acocnanras Carry trade CaBIOCHHUHT Xa)KMH KYII KUXaTAaH AKHJ
i g n/'\f
g\\} denepan 3axupa THU3UMHUHHHT Qenepan Qonmmapra Ttynaiiauran ¢Gous CTaBKACHHUHT

@\ Oapkapopaurura Oornuk. UYynku, denepan ¢oHATApHUHT  dou3 CTaBKaJIapI/IHI/I>

=e \ OapKapop Mru Aosiapaa €3uiraH KUMMATIIH KOFO3JTapHUHT 0030p OaxojapuHH 6ap1<apop

— (AR
é’.c’*; e / OynuIIMIa MyXUM YPUH TYTaIu.

L/

Hlynucu axamusamiuku, ¢peaepan ¢onmiapauar ¢ous craBkacu AKI amanmuéruma ¢

{ pUCKCHU3 CTaBKa XUCOOJIaHaIH. = ¢

// {

N DL
&

{), omuinura cabad O6ynmaérran acocwii oMusuiapaan oupu Oynub, AepUBaTHUBIAP MyOoMallacu % 7
( 6y1/11/1qa MabyMoTiapHu maddod Ba eTapiu SMaciIuru XUCcoOIaHau. 75

Carry trade CKUMHKIAArun BaJIlOTa cCaBJOCHJaru BaJll0OTa PHCKH JdapaKaCHMHHUHI
M

q

A
R

QN
G7 CaMMI/ITJIapI/IHI/IHI‘ KYIUUIUTHAA JEPUBATHBIAP MYOMAJIACHHHM TapTHOIra COJNMII 2 (i

1 40
=KDy
o> L O\
i
Tabkumiam >KOU3KH, Carry trade CaBJOCHMHUHI PHUBOXJIAHWUIIWJIA TapaKKAW 3TFaH
MaMnaKaTnap WKTUCOAUETHIATH MOJIMSIBUNM OapKapOpiIUKHU TAabMHUHJIAHTAHIUTH MYXHM ‘J

EN YpuH TYTaIII/I AmMMo, Mapkasuit 6ankinap uHQIANMUITA Kapiiu KypaIJ_II/IIIIHI/I V3mapUHUHT )

TabMHHJIAIIIa YHYAJIHUK BT)TI/I60p KapaTI/IIlIMaI/II[I/I BYHI/IHI’ HaTn»Xacuaa MOJ'II/ISIBI/II/I

)

7L

3 ™

9&’\
AN

JlepuBatuBiap OO30pMHUHI PUBOXKJIAHUO OOPraHIMIMHU BaJlIOTa OIIMOHJIAPH Ba \\’“\\‘

" MHCTPyMEHT/Iap 6030pHaa GeKapopiIMK XONaTiapy ko3ara KeJIMOKIa Ba yIIOy GeKapopink
\ aKIUSJIAPHUHT, OOJIUTAUSIIApDHUHT 0030p 6axoNapuHUHT TeOpaHuiura cabad 0yIMoKa.
AKII ®enepan 3axupa Tu3uMmu yuyH xam, EBpoma Mapkasuii GaHKM y49yH Xam

 MHQIALMATA KAPIIK Kypalll MyJ-KPeIUT CHECATUHUHT CTPAaTerHK MAKCaIi XHCOOIaHa/IH1.

k,u,,' BaioTa (prouepciapy OWiIaH aMaira OUIMPHIIATUTaH ONepalusIapHi PUBOKIAHTHPHUIITA : \ojl
'\.

J?l% < TYMAKOHIM XUMOS KHIMII MMKOHHHH Oepagu. AMMO, BAIIOTa OMILMOHH YTapHU dMUCCHS J
< €7 X\ KUITYBHH THXOpAT OaHKJIapU YYyH FOKOPH PUCKIIN MOJHMSIBHM HHCTPYMEHT XUCOOIaHAIU. By
/55 % 5ca, OMIMOH 5Tacka XOPUKUil BaTIOTaJapHU COTHO OJIUII Ba COTUII OYiinua MaskOypHUATHH \
~ MaByy;Jl SMACIIMTH OHUIIaH U30X IaHa 1.

Bantora onuumonnapu OunaH aManira OmMpUIaAUrad onepanusiiap THxopaT OaHKIapu

b

6 XaMaup
FNG Tabkumnam KOU3KHU, €BpONA CTAHAAPTUAATH ONUMOHJIAPHUHT  JAapOMAJJIUIUK
Japakacl aMepuKa CTaHJapTHAArd OIMIMOHJIAPHUHT JapOMaJIMIMK Japa’kacuIaH aHya

By »aca, amepuka craHmapTuaard ONIMOHJAp OWJIaH amaira OIIWPHIATUTaH
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AR
: 6—-TOM 12 - SON/ 2023 - YIL /15 - DEKABR /2@5 =
¢ OIICPpAlIUATIAPHUHT THXKOPAT 6aHKJ'IapI/I YU4YH PUCKIIMIIMK OdapaKaChuHHU HI/IC6aTaH IOKOpH % oog
£ (=)
JKAaHJINTU 6I/IJ'IaH HN30XJIaHaAIHn. &E"g

Baora ¢prouepcnapu cranfapT Oupxka mapTHoManapy Oyim0, THXOpAT OaHKIapH ; =
V4yH JepUBAaTHUBIIAp OWJIaH amMayra OMMPWIAIUTAH ONEPAMSUIADHUHT aCOCUH TypiapuaaH )0
Oupu xucobIaHaIu. P

7

Bamora ¢prouepcnapu Oyiinda XxucoO-kurobnapHn KimpuHr mMmamatamapu OpKaad {#) Z
OE Majra OLIMPWIMIIM  TWXKOpaT OaHKJIApUHUHI  BamioTa  (brodyepciaapu  Oyiimya %g <<§<

N p)
TKa3WIaAural aMaJIMETIapUHU CEe3UJIapiu Japaxaja OCOHJIAIITUPIM Ba OmepalysiapHU E@% 2

/// aMajira OIIWPHUIOHUHI'T OKOPH JadapaKaJarud TC3KOPJIUIMHKU TabMHUHIIAOW. KJ'II/IpI/IHF \\\;—1 E}@J
=] ¢

?3<
O

- - DY
§<<<[“,L najatajapu OWp WII KyHH MoOaiHMIa BaloTa ONIMOHIAapu Oyiimdya Oapua XHcoO- W\
20

Qo

X

179!
D
F‘; KI/ITO6JIapHI/I y3 BaKTHAa Ba TYJIAKOHJIW aMaJil'a OIIUPUITHN TabMUHJIAII HYKTaHW-Ha3apuJaaH %% D@
£ o
aMaJIny axXaMHusiT KacO oTagu. Y $§%

Xynoca YpuHAa MIyHH aWTHIN )KOWW3KHU, (HAONHUSATUHUHT SHA OMp aXaMUSITIN KUXATH
~ IIyHJIaKy, yjiap BaimoTa (brovepciapu OujiaH aMmalira ONIMPHIAIUTal TYJIOBIap skapaéHuaa ;}
fo3ara KEJIWIIM MYMKHH OYaraH JIMKBUJIWIMK DPHUCKMHU f03ara KEIUIIMHUHT OJJIAHH -

ollamuiap: yjaap UINTHPOKYM OaHKIapAaH BamoTa (¢berodepcinapu Oyiinua amanra (@g

5
> OIIMpHUIIa NI aH XI/ICO6-KI/ITO6JIapHI/IHI‘ Y3JIYKCHU3JIMT'MHU TabMHUHJIAII MaKCaauJa aBaHC ;}5 OD<
(=)

RIS
S

[ v o
' TYJIOBM YTKA3MIIHK Tana® Kunaamnap. Maskyp aBaHC TYJIOBIAapH BalioTa (blouepciapy ’

TYJOBIapu Oyiinya JIMKBUUIMIMK PUCKUHU F03ara KeJIMIINTra UMKOH OepManiu.
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