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AKIMAJAOPJIUK YKAMUAT/IAPUHUHT MOJIUABUH - UHBECTUIIUOH
®AOJIJIMTUHHU OIIHUPUILI.

Casiuxoga lllaxHo3a
Adaus sasupaueu kowudazu FOpucmaap
MAAAKACUHU OWUPUW MAPKA3U
®aH,uHHOBAYUSA 84 MABAUM OACMYPAAPUHU
UwW1a6 YuKuwW 6yaumu 60w Mymaxaccucu.

AHHOTapusa: Makosada — akyusidopauk — sdcamusimaapuda — UHBECMUYUOH
H03UbAJOPAUKHU  MA®BMUHAAW  UyAaapu, OyeyHeu KyHda mamjaakamumu3oda
aKyus0opAuK Hamusimaapu COHUHUHZ J32apullued mascup 3mysyu OMUuaaap Xamoa
aKyusadopauk xcamusimaapuHuHe GoHd bupixcacudazu KumMmamau KOFo3/aapu
ali1aHMacu maxauau ea yAap 6ytiuua uamMuil Xxya10caiap KeaAmupu/a2aH.

Kanut cy3nap: akyusidopauk  xcamusamu, UH8ecmuyusi, UHBECMUYUOH
H03UubAdopAUK, XOpuxcull uHgecmuyus, mMoaus 603opu, poHO 6upicacu, Kummamau
KOF03/1ap, akyus, 061uzayusi, Kopnopamues 60WKapys.

Kupum

Mab/yMKH akKIUALOpPJUK KaMUATAApU MUJJIMU Ba XalKapo 603o0pJap y4yH
paKob6aT6apAoIl MaxCyJ0TJap UILIab YUKApUIIY, yuioy 6030pJsapaa y3 YpHUra ara
O6yMIIM Ba GeJrMJaHraH MakcajJjapura M34W/UIMK OWJIaH 3pUILIMILM YYYH yJap/a
3aMOHAaBUM KOpNOpaTUB OOLIKAPYBHU CaMapasid TAlIKWJ 3TULI XaMJa MUJUIMK Ba
XOPWKUU UHBECTULUSAJIAPHU alb 3TUII MYXUM aXaMHUAT Kaco atazau. llly cababgan
MaMJlaKaTUMU3Ja CYHITM HWWIapJa aMmajra OLUUPUJIAéTraH  UKTUCOAUU
UCJIOXO0TJIapAa aKUUAJOPJIUK >KaMHUAT/JApUra XOpPWKUW HWHBECTULMSJIAPHU >Kajb
KWJIMII XaM/la 3aMOHAaBUU KOPNOPAaTUB GOLIKAPYBHU TALUKUJI 3TUIITA KEHT bTUOOP
KapaTUIMOKJa. YOy WKTUCOAWM MCJIOXOTJAap HaTHXKacuJa OyryHrd KyHJa
aKLUALOPJIMK KaMUATAApU Ga0MATH/AA TYPJIM Y3rapuuLiap Ky3aTUJIMOK/AA.

Xycycan, 2015 #un 24 anpenga Y36ekucToH Pecny6inkacu Ipe3neHTHHUHT
[19-4720-connun “AKUUALOPJUK KaMUATAAPHUAA 3aMOHABUA KOpPNOpaTHUB OOLIKApPYB
yCAyOJIapUHU KOPUH 3TUII Yopa-TafOupJapU TYFpUCKJA ' TH GapMOHUHUHT KabyJi
KWJIMHUIIM HaTW)XacuJa MaMJlakaTUMU3Jaru Oapya aKUUAJOPJMK KaMUATJIapU
baonuATH Ty6JaH TaHKUAUK 6axXoJiaH[H, alpUM aKLUAJ0PJIUK KaMUSATAapU KaWTa
TAlUKWJ 3TUJAM, XaMJa 6y 6yilhua xaJKapo TaxkpubaJiap YpraHuJraH XoJza, yaapza
3aMOHABUM KOPHOPATHUB OOMIKAPYBHU KOPUM 3TUII Ba XOPUKUNA WHBECTULIMSAJAPHU
Ka/Ib 3TUIIra O6yJaraH 3bTUOOpP Ky4yailu. ByHMHr y4yH 3ca OyryHru KyHJzAa
AKLMAIOPJAUK >KaMUSATJIAPUHUHT MHBECTUIIMOH 3>K03UOaJOPJMIMHU OIIMPHUII Ba
yJapHUHT MoJiUsl 6030pJapujiard KUMMAaTJM KOFo3Jap caBjocuza daos
MIITHPOKWHHU TabMHUHJIAII MYXUM aXaMUAT Kaco aTagu. lllyH1aH kennb YyuKKaH xo0/1/1a
Kyihaa OYTYHTM KyH/Ja aKLUUsAJOpPJUK KaMUATJAAPU TOMOHUJAH WHBECTUIMSAJAPHU
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ab KWJIMII Ba YJAapPHUHI KUMMATJU KOFO03Jlap OWjaH OOFJMK CaBAOJapUHU
caMapa/id TallKWJ 3TULI XyCycuJa V3 QUKp Ba MyJiOxXa3aJlapMMU3HU KeJITUPUD
yTaMU3.

MagBsyra ouz afjlabuéTiap TaxJIUJIU

MamyiakaTUMHU3  UKTUCOAUETUrA, XYCyCaH  aKUUALOPJUK  KaMUATJIAPHU
daonuaTUra WHBECTULUSJAPHU 1Kajab KWJIHWIL, WHBECTHUIMOH >K03U0aJOpJIUKHU
OIIMPULI, AKUUALOPJMUK >KAMUATJIAPU TOMOHHJAH HHBECTULHUA KajJb Kuaulija
KMMMaTJ/M KOF03Jlap 3MUCCUS KUJINII X0J1aTh Kabu Macasasiap OyryHIrM KyHra Kazap
KaTOp UKTHUCOAYM OJIMMJIap TOMOHU/JAH Y3Ura X0C Tap3/ia ypraHuino KeJUHMOKJA.

WHBeCTUIIMOH K03WMOAJOPJMKHMA OLIWPHUII WyJJIapy, THXKOpaT OaHKJapu
TOMOHUJIAH >KOWJALITUPUIAETIAaH WHBECTULMOH KpeJUTJ/ap, acOCUW KaluTaJra
KUPUTUWJITAaH HWHBECTULUAJNADP, XOPWKUW HHBECTULMUAJAD JAWHAMUKACA Ba YHUHT
AUMparu  yayuid, HWCTUKOOJIJa pecnyobJrMKaMu3  HMKTUCOAUETHUrAa  XOPHXKUU
MHBECTULIMAJIAPHYU a6 KWW HyJjyiapu Kabu Macananap npo¢. H.F.Kapumos Ba
P.b.CyaTaHoBJ/Iap UJIMHH UIJIAPUA aJI0XWAA KeJTUPHUO yTUraH [3].

KopnopaTuB Ty3u/Masiap Ba KUMMaTJIU KOF03Jap YypTacuZaru y3sapo MOJIUSABUU
MyHOcCabaTJiap, KOpHopaTUB Ty3WJMajap TOMOHHMJI@H MOJHMS 06030pJiapy OpKaJu
MHBECTHUIIMAIAD KaI0 KUJIHMII MEXaHHW3MU Ba KOPIMOPATUB Ty3uJMasap paosusTura
XOPWXXUU HWHBECTULMSAJIAPHU Kalb Kuauil Macajanapu u.g.a. WU.JL.ByTHKOBHUHT
WJIMUHN TaJKUKOT/IapHu/ia KEJTUPUIITaH [4].

Xyayaiap KecMMHJa aKIUAAOPJMK >XKaMHUATJAApU COHM Ba yJap TOMOHM/AH
3MHUCCUS KWJIMHTAaH KUMMAaTJMW KOF03J1ap, aKLUAAOPJHMK KaMUATJIAapAd TOMOHHUJAH
3MUCCUSI KUJIMHTAaH KUMMATJ/IM KOF03J1ap XaXKMUHUHT Xap 6Up XyAy/Z Oyiuda yJayuiu,
XOPHKHUM JlaBJaTaap KECUMHU/IA YJIApDHUHT UHBECTOPJIaph TOMOHHU/IAH MaMJIaKaTUMU3
aAKIUSAIOPJMK KAMUSTIAPU YCTAaB KaNUTaJUra KUPUTUJITAH WHBECTUIUANAD Kabu
Macasiasapra u.¢.H. C.2.37iMup3aeB TOMOHU/IAH UJIMHUM TaIKUKOT UILJIapUa aloxuia
TYXTanu6 yTuIraH [5].

AKIMSIOPJMK KAMUSATJAAPU TOMOHMJAH XOPWKUN HHBECTUIUSJIAPHU KaJib
KWIMIIHUHT aMasIJlard X0JIaTHU, XOPMXKUW WHBECTUIUSJIAPHU Kalb KWW 6yir4a
UKTUCOJMU HCA0XO0TJap, AaBJaT Ba aKUUAJOPJUK XKaMUATJAPU ypTacUAAru y3apo
MHBECTUIIMOH MYHOcCabaT/JapHA caMapajyd TallKWJ 3THII Kabu MacaJajap
K. Kyp60HOBHUHT WJIMUH HUIIJIApU/JA aJI0XH/a 3 bTUO0Pra OJIMHTaH [6].

V36ekncTonga papMaleBTHKa CAaHOATHHHHI MHBECTUIMOH KO3U6aJ0pPJUTHHU
OIIMPUII WYJJapu, HWHBECTUIMOH >KO3UOAJOPJMUKKA TabCUP 3ITYBUM OMUJLIAD,
dapMaleBTUKa CaHOATUra CYHITU HWJIapJa Kajab KWJIWHAETraH WHBeCTULHUSIAp
X0JIaTH, MUJIJIMKA Ba XOPWKHWM WMHBECTULMSJIAPHU Ka/J0 KWJMII OPKaJM CaHOATHU
pUBOXJIaHTUPUII Macasasapu KIK.AXMeJOBHUHI W/JIMHM HILJIapuAa ajgoxydja
3bTUOOP KapaTuJrat [7].

MamsiakaTumu3sza aKLUAJLOPJIUK YKaMUATJIAPUHUAHT VHBECTULIMOH
»)KO3UOAJOPJIUTUHU OIIMPULI, yJap TOMOHHJAAH 3MHUCCUSI KUJIMHAETTaH KUMMAaTJ/H
KOFO3JIADHUHT OHWpKajaru CaBAOJapUHU caMapaid TallKWJI 3THUI, aKLUSIJ0PJIUK
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KaMUSATAapUra XOpPH>KMM HMHBECTULUSJIAPDHU Kajb KWIHILHKA caMapayd TallKUJI
3THULITa KapaTUJraH Ma3Kyp WJIMHHA TaJKUKOT UIIKUMU3 MaMJlaKaTUMU3/a 1y coXa/jia
o/iu6 OOpUJIAETraH YMyMHUH WJIMHH TaJKUKOTJAp Ma3sMyHUHU fHajla GOMHTHUILrA
XU3MaT KUJIaau.

TaaKUKOT METOA0/I0TUSICH

TagkKukoT KapaéHu/Ja aKLUAJ0PJIUK KaMUSATAapU baoUMATHHU
TaKOMUJIJIAIITHPUIITA KapaTU/TraH CYHITH HUJIapAard MKTHUCOJLUN MCJI0XO0TJiap Ba
YJapPHUHT HaTW)KaJlapH, aKUUAJO0PJUK KaMUSTAApU COHUHUHT CYHITU WWJLJIapAaru
y3rapuil JAWMHAaMMKacd Ba yJapra TabCUp 3TYBYM OMMJLIAP, aKLUAJOPJIUK
KaMUATAAPUHUHT POHJ, OUpKajapuJard KUMMATJ/JAM KOFO3Japy alJlaHMacCUHUHT
MyAJaTJap OpaJiMfFuja Yy3rapuil JAWHAMHUKAcH, aKLUSJOpPJHUK >KaMUSTIApU
MHBECTUIMOH K03U6aJOPJIUTUHU OUIMPUII HYJIJIapy KaOWJIapHM ypraHuija Xam/ja
yjap 6yirya XyJiocaJlapHU WAK/IJIAHTUPHUIIA TU3UMJIU €HJIAIIYB, CTATUCTUK, KUECUI
Tax/IUJI XaM/a rypyxJiaul ycyjiapyuaald GougansaHua/u.

TaxJsin1 Ba HaTHXKaIap

X03upru KyHJa MaMJaKaTUMU3 aKUUAAOPJUK >KaMUATAApUZa 3aMOHAaBUH
KOpPMOpPaTUB 60LIKAPYBHU TAUIKWJ 3THLI {3 HaBO6ATH/Ia KaTop ad3a/l/IMKIAPHU OJIUO
KeJaJi aKUUSAJOpPJUK KaMUSTJapuJa KOpPINOopaTHUB OOIIKAPYB caMapasid TallKWJI
3TWJIaAW Ba CTpaTeruk OOlIKAapuIlJa aKLuaJopJap PpoJu  OLIKWpPUJIA[U
Ma'bJyMOTJAapUra Kypa, akIUAAOPJUK KaMUATJapUJa 3aMOHABUKA KOPIOPATUB
OOIIKAPYBHU TalllKWJ ISTUJMIIK, Y3 HAB6ATHJQ, aKUUAJOPJMK >KaMUSTJapura
TYFPUIAH-TYFPU XOPHIXKUW MHBECTULMSJIAPDHU KeHI J>KaJb I3THI, aKIUALOPJIUK
)KaMUSATJAAPUHUHT  PAOJMAT  caMapaZiopJMIHHU  OIIMPUII,  aKIUSAA0PJUK
)KaMUSTJIAPUHUHT WHBECTUIMOH >K03UOAJOPJUTMHU OLIUPHILI, WHBECTOpJAp Y4YyH
MabJAYMOTJAp OYMKJAMIKY Ba wWaPPoJUruHM  TabMHUHJIALL,  AKIUSAAOPJIUK
)KaMUSTAAapU/ia KOPIOpPAaTUB OOIIKAPYBHU caMapasid TallKWJ 3THII Ba CTpPaTeruk
OGolIKapUIIJa aKIUAAOPJAp POJIMHHA OUIMPHUII Kabu HUMKOHUSTJIAPHU spaTaju.
ByHJlall MKTHUCOAMH HCJOXOTJIap MaMJaKaTUMHU3J4a KeJJrycu Hu/lapja XaJlKapo
MoJiMsl  6030pJsiapyjia  pakKobOatJialla O0JIaIMraH  aKLUAJOPJUK KaMUATJIApUHU
TAllKUJATUIITA XaMJa yJapHU KyJiab-KyBBaTJjalira 3aMuH spatajau. llyHUHrzaek,
aAKIUAIOPJUK >KaMHUATJApU aKIUSJApPUHUHT 6030p 6axocu xamjia YyJIapHUHT
WHBECTHUIIMOH X03U6a0PJIUTH OLIA/IH.

ByryHru KyHAa MaMJlakaTUMMU3JaTd KAMMATJIA KOF03Jlap OGO30pPHUHUHT
PUBOMXJIAHUILIUIA TYCKUHJIUK KWJIAETraH OMWJLIApAaH OWUpHU 6YIUO, aKIUAAOPJIUK
KaMUSATJIAPUHUHT KUMMaTJ/IU KOF03Jap 6030opuaa ¢paos UIITUPOK 3TMACIUTH OYI1O
xycobyiaHagu. ByHUHT acocuil cababu akUUAJOPJMK KaMHUSATJAPUHUHT UKKWJIAM4U
KUMMATJIUd KOFo3Jap 6030puJa GAOJHUATH KyJa CYCT dKAHJMIH, aKIUAAopJIap 3ca
y3/apura Teruiuid akKIUSJapHU COTUINTa OYJraH KU3WKHUIIJIADUHUHT MaCTJIUTU
XaM/la COTWJIraH KUMMATJM KOFO3JIAPHUHT VPHUHU OOCYBYM OOIIKA KUMMATJ/IH
KOFO3JIapHU COTHUO OJIMIIJa TAHJOBJAPHUHT KyJa KaMJUTA OY/IU0 XucoO6JaHaAU.
BbyHzali MyaMMoOJIapHUHI OyryHrM KyHJAa 6apTtapad 3Tuaumid  6GeBocHTa
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MaMJIakaTUMU3/Ja OWpJiaMyd Ba HKKUJAMYM KUMMAaTJM KOF03/1ap OGO30pUHHUHT
PUBOXKJIAaHUILIMTA HUCOATAH Y3UHUHT MXKOOWUM TabCUPUHU KypCaTaiu.

MamiakaTumMusaa aKLUAIOPJIUK KaMUATIAPUHUHT PHUBOXJIAHULINUTA
MeHeXepJIapHUHT XaM YPHU XKyJa MyXUMAup. UyHKU MeHexepJsap OUp TOMOHJAH
aKLUAOPJAMK KAMUATJAPUHU PUBOXKJIAHTUPHUIL, aKUUALOPJUK KANUTAJIUHHU
MaKCMMaJ/UIAlUTHUPUIL, YJapHU XaJKapo Ba MaxaJuluid 6o03o0pJapfa ¢$aouATUHU
caMapa/id TallKWJ 3TULIra XapakaT KWJjca, OOLIKa TOMOHJAH 3ca akKLuazopJap
UKTUCOAYMU  (QApOBOHJWIMHM  OLIMPULI, yJap oOJlafuraH JUBUJIEHJAJIapHU
MaKCUMaJJIAIUTHUPUIL, aKLUSAJapPHUHT 6030p 6aXOCHUHU OUIMPUILI KabWJIapHUA aMaJsira
OLIMpHULITa XapaKaT KUJIaJu.

IlyHUHr y4yH XaM XyKyMaTHMMH3 TOMOHHWJAH OYyrYHIH KyHJa aKLUAJOPJHUK
KaMUATIapUJa MeHeXxepJap MaJjiaka Ba TaXXpUbOaJlapruHU TaHKUJUHM 6axoJiall XaMAaa
yaap QaosuATHAra Ky4yJu MeHeXepJlapHH, XyCyCaH HKOpPM MaJjakara 3ra OyJiraH
XOPWXKUM MeHeXepJapHU a6 KWJMIIra KeHr 3bTUb6op O6epunmMokga. lOkopuaa
TabKUAJMA6 YTraHUMU3/EK, Y36ekucToH Pecny6inkacu IpesugeHTuHUHT [1P-4720-
coHJIM papMOHHUJA XaM Ma3Kyp Macajiara KeHr 3’ bTUO0p KapaTuJrat [1].

AbHU, ymby d¢apMoHra MyBOOUK aAKUUAJOPJIUK >KAMUSATJIAPU OOLIKAPYB
X0UMJIapy cudaTr/a a6 KUJIUHTaH XOPWXKUKA MyTaxaCCUCJAapPHUHT MeXHaTra Xak
Tyjaam QOHAUJAH SITOHA WXXTUMOWUHK TYJIOB TYJall, XOPWKUU MyTaxaCCHUCJApPHUHT
6olKapyB xoAuMaapu cudatugaru GpaosUATHAAH OJIFAaH JapoMajJjapu JapoMas
COJIUFH, TYJIOB MaHOAWAAH OJIMHAAWraH JapoMaJi COJIUFM, WUYHUHTJeK O/ KeTAaH
TamKapu [leHcus »xaMFapMacura TyJaHaJUraH QyKapoJapHUHT MaXXOypuU# CyFypTa
6ajjasapuZiad 030J 3THUII OeJruwaaHAy. AKUMUAJOPJUK KaMHUATJIApU Ba yJap
TOMOHUJAH a6 KWJIUHAJWIaH XOPWXKUN MeHexepJsap Y4yH TaKJUM 3TUJIAaEéTraH
Mas3Kyp HUMTHUE3ap KeJIrycuJa MaMJaKaTUMHU3/Ja aKLUAAOpPJUMK KaMHUSTJapu/a
3aMOHaBUM OOWIKApYB yCAYOGJAapUHUHT (KOPHUM 3TUNIMIIMATA XaMJa yJapHUHT
MHBECTUIMOH K03M6aJ0PJIUTU OLIKILNTA V3 TAbCUPUHU KypcaTaau.

2015 #un 21 pexkabpaa MamaakaTumus [lpesugeHTuHUHT [1K-2454-connu
“AKLIMAIOPJIMK KaMUSATAapUra XOpU>KMM MHBECTOPJIAPHHU a6 KUJIWII Gopacujaru
KyLIMM4a 4yopa-TaJoupjap TYFpUCUAA"THU Kapopu Kabysa KWJIMHAW. YOy Kapop/a
aKUUAZOPJIMK KaMUATJIApU (aoIUSATUIA XOPWXKUM HHBECTOPHU Kajlb KWJIHUIL,
XOpWXKUMUA MeHexepJap Xu3MaT/JapuJaH ¢oijjasaHuil, KOpPNopaTUB OOILIKAPYBHU
caMapa/ii TaUlKWJ 3TULI, UULIab YUKApUIl >KapaéHUHU MOJEpHU3alUsa KUJMLI,
cudaTsiv Ba paKob6aTO6apA0Il MAaXCYyA0TAap UILIA0 YUKAPHUILIHW TAIIKWUJI 3TUI, TAlIKU
6030pJiapja camMapasu (GaoJUAT PUTULI YYyH KyJall MapT-lIapOWTJap SpaTull,
IIYHUHT/IEK, YJIAPHUHT YCTaB KanWTa/Ulapuja AaBJaT YJAyLJIApUHU KUCKAPTUPHUIL,
MKTUCOAMETAA AAaBJATHUHT UIITUPOKUHU Ty6JaH KaMalTHPUILI Macajlajlapura KaTrta
3bTUOOP KapaTuJras [2].

[llynuHraek, ymby Kapopra MyBOQUK OYryHrM KyHJa MaMJaKaTUMHU3[a
baoIMAT IOPUTAETTAH aKLUSAJOPJIUK XKaMUSATAAPU yCTaB KanuTaauaa 15 % naH kam
6yJiMaraH MUK/A0pP/a XOPWXKUKA UHBECTOPJAPHUHT YJAYIIU MaBXy/l OY/IHIIMN APTAUTH
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Ooeqruad Kyuuaau. Ymoy mapTJapHU OeJruaHraH MyjjAatJjapradya Oakapa
OJIMaraH akUUsAJOPJIMK }KaMUATJApPUHU aKUALOPJIUK XXaMUATIapHU

peecTpyuaH YMKApW/IWIIM Ba OOWIKA TalIKWJIMW-XyKYKMM LIakJjaapra
Y3rapTUpUAMIIK 6enrunab Kyiunau. bynaa Ys6ekucTon Pecny6sukacu Basupiap
MaxkaMacu  TOMOHMJIAaH  TacCAUKJaHaJWraH  pyuxatjap  OyWH4Ya  HapXH
OOlIKapUJaJUraH WXXTUMOUM axaMUATra 3ra TOBAap Ba XU3MaTJIApHU eTKa3ub
6epyBYM aKIUAJOPJUK XKaMHUATAApU OYyHJAAH MyCcTacHO cudaTu/ia ’bTHUO0OPra OJIMHUO
KYHAUJIU.

Ma3skyp Kapop WXpPOCHMHHY TabMHUHJIAII MaKcauJa OyryHI'M KyH/Ja aKLUAL0pJIUK
KaMUATJIAPU YCTaB KalMUTaJu TAapKUOW Ba yYH/JA XOPUKHMU MHBECTOPJIAPHUHT YpPHU
TaHKUJAUMK 06axoslaHUO, YJAapHUHI YyCTaB KanuTaiuga kKamuga 15% Mukaopuja
XOPWXKUM UHBECTULMAIAD Kalb Kuja oJIMaraH akUUAZOPJIMK KaMHUATJapyd OOIIKa
XYKyKAM 1IaKJAJard KOpIOpaTHUB Ty3WJMajapra auJaHTUPUIMOKJAA. bByHUHT
HaTWXKacu/Ja CYHITH JAaBpJap/a MaMJaKaTUMHU34a aKUUALOPJIUK KaMUATIAAPU COHU
KaMaWull TeHAEeHUACUTa 3ra 6yJIMOK/a.

IOKkopugaru  MabjayMoTJiapura Kypa  MaMJlakaTUMU3Ja  aKLUA0pJUK
»KaMusaTJapu coHu 2016 uua 19 aBryctaa 675 TaHU TalllKWMJ 3TraH OYy/u0, yuioy
Mukgop 2017 ¥un 6 anpesra keaub 3ca 630 TaHU TawKuJa 3Trad. [leMak CYHITH
JlaBpJiap/ia aKLMAJ0pJUK KaMUATJapU COHU KaMaMlHWIl TeHJeHLUscUura ara 6yJuo,
JlesipJiv CYHITH 9 0l MOOalHU/Ia aKUALOPJIMK KaMUATAapyu coHU 40 Tara KaMairas.
ByHra acocuil cabab cudatuga Maskyp 40 Ta akUUAAOPJIUK >KaMUATJAPUHUHT
O6e/qrvsaHraH  MyjJatJjapra  Kajap  OeJrujaHraH  MHUKJOpJa  XOPHXKHUU
MHBECTULMAJIAPHU ka6 KUja oJIMaraHJvMK/Iapyd YYyH IOKOpPUJAru Kapop Ba 6oLIKa
MeBbEPUN XYKYKUH XyX@oKaTJjapra MyBOQUK yJap TYyraTWJIraH €KU O60IIKa XYKyKud
IIaKJIJaru Xy KaJTUK IOPUTYBYH cy6beKTIapra alJIaHTUPUJITAHJIMTUHU
Ta'bKU/JIAIIMMU3 MYMKHH.

lllyHuHTrZeK, MaMJIaKaTUMHM3 MUKECHJA aKUUAJO0JUK JKaMUSATJIAPUHUHT
MHBECTULMSAIAP Kajlb KUJMUIIHUHT acoCUM MaHO6asapaaH 6upu 6yaub, “TomkeHT”
Pecnybsinka ¢oHp 6upkacu 6yaub6 xucobsaHaau. ByryHru kKyHpaa yumby Oupkaja
aKUUAZOPJMK KaMHUATJAAPU aKLusd, obJjdragusasap Ba OolIKa KUMMAaTJU
KOFO3JIapHUHH KOWJALUTHPUII OPKAJIU MOJIUSIBUM pPeCypCJapHHU XkaJib KUJIMILra KaTTa
bTUO0DP KapaTMOKAa. ByHu KyWujaru pacMja xaMm KYpUIIMHA3 MYMKHUH. “TolIKeHT”
Pecny6sivka ¢onj 6upkacuia KUMMATAM KOFo3Jap aslanMacu 2012-2016 iunnap
JlaBOMM/Jia ¥3Ura Xoc TebpaHuiura ara 6yyarad. AbpHu, 2012 dunjga 6vupika ailslaHMacu
170,7 mapA. CyMHM TallKuJ 3TraH 6yJca, 6y kypcatkud 2013 Ba 2014 kuanappaa
KeCKHUH KaMaiunb, Moc paBulja 93,1 Ba 97,5 miap/. cyMHHU Talikua 3trad. 2015 iuiara
Kesinb, poHJ bupkacuaru ailyianmMa MUKJI0opy 161 Mapa. cyMHM TalKua 3Tu6, 2013
Ba 2014 innnapra HUCO6aTaH WKOPU Jlapaxaja ycraH. 2016 iuira keaub aca, bupxka
aillJlaHMacH OJIIMHTY HUWJlIapra HUcb6aTaH KeCKUH olub, 299,8 Mipa. CYMHHU TalIKUJ
KWIraH. Yuiby xoJaT/laH KeJub YMKKAH X0J1[jJa MaMJylaKaTUMU3/ia CYHITH HuUJIap/a
aKLMSAI0PJIMK KaMUSATAApU TOMOHU/JAH WHBECTULMOH K03W06aJOPJIMKHU OLIUPHUIITa
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KaTTa 3bTUOOP KapaTWU/aéTraHUu Ba OyHra HUcOaTaH 3pUINAETTaHJMTUHM XyJioca
KWJIMIINMU3 MyMKHH.

IlyHUHrAeK, aKUUALOPJUK KaMUATJApU[A HUJTHUHT KaWcu MyAJAaT/apuja
MHBECTULIMOH (QaoJMATra KynpoK 3bTUOOpP KapaTaéTraHJUKJIApUHU YPraHUILI XaM
MyXUM aXaMUAT Kacbd 3taau. YyHKH Oy X0J1aT, UHBECTOPJAPHUHT XaM alHaH yuioy
MyAJaTaapAa aKUUALOPJMK >KaMUAT/JApM KUMMAT/AMd KOFO3JIapMHU YpraHuIl Ba
TaxJIMJ KWJUII MMKOHUSATUra 3ra Oysaaau. lly MyHocabat 6Ousaad, “ToukeHT”
Pecny6osinka ¢oHpa Oupkacuja amajira OWWPUIraH ouyap 6yinya Oupka
aislanMacuHUHT 2012-2016 Wuanap 6ydu4Ya YMYMHUWCH OJIMHUO KyHMJaru pacm
TauépJaHgu.

HOkopuaaru “ToumikeHT” Pecny6sukacu ¢onp o6upxkacugaa 2012-2016 uuanapaa
olJiap 6yiKMYa YMyMHUU OMprKa ailyilaHMacu JUHAMHUKACU Ma'bJyMOTJIapy KeJTUPHUJTAH
6y/a16, yiiby MabJyMoOTJ/ara Kypa owJiap 6yiuya OUprka alJlaHMacd JUHAMUKACcH
I0KOpU TeOpaHyBYaHJIMKKA 3ra 3KAHJWMTCMHU KYpPUIIMMHU3 MyMKHUH. f'bHU, OUpKa
allJlaHMacu siHBap-MapT oOWJlapujia yCUIl TeHJeHIMsicura sra OyJica, amnpes-Mau
olJlapyJa NacaMull TeHJeHNUscura sra o6yuaraH. LlyHuHrziek, 6upxka alJaHMacu
HWIOHb-M10JIb OMJIapy/ia ouIub 60prb, aBryCT olKU/a iHA KaMalKb KeTraH.

lynpaid Kuaub, ymoy pacM MabJyMOT/JIApPUAAH SiHA WIYHU aWTUII MYMKHUHKH,
2012-2016 uuanapja 6upka alJlaHMacu 3HT KaM MUKZAOpP Oy/iraH JaBp Mal OHH
6yJica, 3HI IOKOPU MUKJOp Oy/raH AaBp JieKabpb ONMM 3KAaHJUTMHU KYPUIIMMU3
MYMKHUH. JleMak, lekabpb oiujia Mna 6yindya KMMMaTJAU KOF03Jlap CaBAOCHU 3HT Kyl
MUKJOPHH TallKWJ KWJIMOKJA. fbHHU, aKUUAJOPJUK >KaMUSATJIApPU TOMOHHUJAH
WUJTHUHT JleKabpb OMU/Ja MHBECTULIMOH GaoUATra KyNpoK 3bTUO0P KapaTUIaéTraH
JKaH.

XyJioca Ba TakaudJiap

IOKopuza KeaTUpUITaH TaxJWJIMKA MabAyMOTJap XamMJa WIMHH QUKp-
MyJioXa3aJlapUMU3[aH KeJqub YUKKAH Xo0JJa KyHuAarujapHu XxyJoca cudatuja
KeJITUPpaMU3:

OYryHTM KyHJla MaMJlaKaTHUMHU3JaA aKIUAAOPJUK >KaMUATJIapd (GaoJUusaTUHU
caMapa/ii TallKWJ 3STUII XaMJa YJapHUHT MaXa/UIMd Ba XaJKapo 603opJapza
caMapaJiv ¢aosUAT IPUTA OJaJUTaH aKLUAAOPIUK KaMUATAAPUHU TAlIKWJI 3THULLLA
MaMJIaKaTUMHU3 TOMOHM/JIAH O0JIUO 6GOpUJIAETraH CYHITU HUJJIApPAArd HCJA0XOTJap
MYXHUM pOJIb YUHAMOK/3;

MaMJlaKaTMHU3/a aKLUAJOpPJMK JKaMUATJApUAa 3aMOHAaBUM  KOpPINOpPATHUB
O0IIKAPYBHM TAILUIKWJ 3TUII 103aCHAAH 0J1UO6 GOpUIAaéTraH dyopa-TaabupJap, yaapaa
MHBECTUILIMOH (AOJIMSTHU cCaMapaJ/id TallKWJI 3TULITA 3aMUH IPaTMOK/a;

aKLMSA/I0PJIMK XKaMUSTJAPUHUHT PUBOXKJIAHUIIHN, YJIAPHUHT MUJIJIMHM Ba XaJaKapo
6030pgaru HyQy3WHUHT OPTUIIA OeBocUTa yJaap GaosusATHAa WHBECTULUSJIAPHU
caMapaJsiy »aJjib KUJWMHUILIUTA XaM O0FJIUKAUD;
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AKIUAIOPJMK >KaMHUATJApUJAa HWHBECTHUIIMOH (AOJMUATHU caMapasid TallKuJ
3THUII MaMJlaKaTUMu3gard ¢QoHJ OUPKACMHUHT PUBOXKJIAHUIIKM Ba YHJAATH
CaBJIOJIAPHUHT caMapasid TallKUJ 3TUJIUIINTA XaM 6€BOCHUTA GOFJIUKIUD;

CYHITH OWJapJa MaMJIakaTUMH3Jla aKIUSAJOPJUK >KaMUATIAPU COHUHUHT
KEeCKUH KaMaWMIIM 6eBOCH/Ia XOPHKUN MHBECTHULHUSJIAPHHU KaA0 KUJMHMAaraHJuru
o6unan O6ofaukaup. Iy cab6absu, aKUUAAOPJUK > KaMUSATIAPUTa XOPHKUM
MHBECTULIMSAJIAPHHU a0 KAWL OUJIaH OOFJIMK TajlabJlapHU HMCOATaH IOMIIATHUII Ba
aAKIUAIOPJIMK KaMHUATIapU 3PKUHIWTUHYU OLIMPUIIT MaKcajara MyBopukaup. YyHKH,
MaMJIaKaTMHU3/la aKIUAJ0pJAUK >KaMUSATAApU KaH4ya Kym 6ysca, ¢oHA OUpKacu
daosMATH XaM LIyHYA SXIIK OYy/1aA1 Ba Te3 puBOXKJaHaAu. By aca 3 HaBGaTHAa 6apya
AKIUSAIOPJMK XKaMUSATAAPHU YYYH WHBECTUIUANAD KaA0 KUJIHUILAA MYXUM axaMUAT
Kacob sTaju.

YMyMaH oJIraHja aKIUSIOPJIUK KaMUATIApU/A WHBECTUIMOH
’KO3UOAIOPJUKHU OUIUPHUIN YJIAPHUHT MOJIUSIBUM GapKapOPJUTHHU TabMHHJIANIU.
By XaM MKTHCOAMETHHUHI PUBOXKJAHUINK YUYYH XaM axOJUHU KyIIMMYa HII OHJIaH
TabMHUHJIAII OPKAJM YJAPHUHT HKTUCOAWN (GapOBOHJIWUTHMHHU OUIUIIM YYYH MYXUM
axaMHUAT Kacb 3Tau.
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