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DAVILAT MOLIYASI BARQARORLIGINI TA'MINLASHDA ICHKI VALYUTA
BOZORINI AHAMIYATI

Xudoyberganov Hurmatjon Egambergan o’g’lh
1 DIU “Daviat molivasi va xalqaro moliva” yo nalishi magistranti

Annontatsiya: Mazkur maqolada daviat molivasi barqarorhigini ta’ minlashda ichki valyuta
bozorining ahamiyaty, uning ozga xos xususiyatlari, bugungr holati tahlili va uning amaldagi
muanunolart va ularmi hal qilish yollari, ushbu sivosatning vositalari, molivaviy tizimning
rivojlanishi va boshqa ko plab muhim masalalar bilan birga O’zbekistonda 1qtisodiy o’sishni
ta’minlashda valyuta siyosatini amalga oshirishning imkoniyatlari keng o rganiladi.

Kalit so’zlar: daviat molivasi, valyvuta bozori, mulliy valyuta, pul muomilasi, banklar, ,
mflatsiva, Markaziy bank, targetlash rejmu.

Kirish

Milhy valyuta kursimi shakllantirishning bozor tamoyillarini jorty etgan holda i1chki
valyuta bozorin1  bosqichma-bosqich  liberallashtirish  borasidagi amaliy qadamlar  bu
yo‘nalishdagi asosity qarorlardan bir1 bo‘ldi. Valyuta kursining butunlay yangi tartibi, o'z
navbatida, Markaziy bankning asosiy e’tibor1 va sa’y-harakatlarini faqat ichki bozorda narxlar
barqarorligini ta'minlashga qaratib, pul-kredit siyosatini yanada takomillashtirish uchun zarur
zamin yaratadi.

Boshqga tomondan, valyutani liberallashtirish jarayonining muvatfaqgiyath yakunlanishi va
bu 1slohotlarning orgaga qaytarilmasligt ko‘p jhatdan amalga oshirilayotgan pul-kredit
siyosatining  samaradorligi, shuningdek, tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini
mustahkamlash va bank faoliyatini rivojlantirish chora-tadbirlar bilan belgilanadi.

Tahll va natyjalar

Amaldagi O'zbekiston Respublikasining "O'zbekiston Respublikasining Markaziy banki
to‘g‘risida’gl Qonuniga kora, Markaziy bankning bosh magsadi milliy valyuta barqarorligini
ta'minlash hisoblanadi.'

Bunda "milhy valyuta barqgarorligl” tushunchasini ikki xil, ya'n1 almashuv kursining xoriy
valyutalarga nisbatan bargarorligi yoki uning ichki xarid qobiliyati barqarorhgi deb talqin qilish
mumkin. Almashuv kursining erkin shakllanishi sharoitida muilly valyutaning barqarorhigi
uning ichki harid qobiliyatini saglash orqali erishiladi.

Bunda, erkin suzib yuruvchi almashuv kursi igtisodiyotni ichki barqarorlashtiruvchi
funksiyasini bajaradi. Boshgacha qilib aytganda, to‘lov balansi bilan bog‘liq tashqi shok va
qiyinchiliklar kuzatilganda almashuv kursining mos ravishda o ‘zgarishi ekportyorlar va import
o'rnini bosuvchi mahsulotlar 1shlab chigaruvchi korxonalarni rag'batlantirishga xizmat qiladi.

Hozirgi kunda kun tartibida davlat moliyasining barqaror rivojlanishi masalalari ko'proq
ko'tarilmoqgda. Buning asosiy sabablaridan bir1 shundaki, postindustrial jamiyat, globallashuv
va jahon bozorining rivojlanishi davrida milliy 1iqtisodiyot murakkab dinamik tizimni tashkil
etuvchi juda ko'p sonli omillar ta'sirida qolmoqda. O’z o’rnida, davlat moliyasini barqarorligini
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ta'minlashda pul-kredit siyosati mamlakat 1qtisodiyotining rivojlanishida muhim ahamiyatga
ega. Bu siyosat, mamlakatning moliyaviy tizimini rivojlantirish, moliyavly  1ste'molni
boshqarish, yangi 1sh o'rinlar yaratish va boshga ko'plab maqgsadlarni amalga oshirish uchun
zarur bo'lgan mablaglarni ta'minlashda yordam beradi.

Valyuta kursmm targetlash rejumi milhly valyuta ayirboshlash kursmi past va barqaror
mflyatsiya darajasiga ega rivojlangan davlatlar valyutasiga bog'lashni nazarda tutadi Shuningdek,
valyuta kursini targetlashning milliy valyuta ayirboshlash boshlash kursini asosiy savdo hamkor
davlatlar valyutalarn savatchasiga nisbatan kursi tebranishi mumkin bo'lgan gorizontal va sharth
koridorlarni o'rnatish hamda real etlash kab1 turlar1 ham mavjud.

Valyuta kursimi targetlash rejimi 1gtisodiyoti eksport, aynigsa, xome-ashyo tovarlari
eksportiga bog'liq bo'lgan, shuningdek, 1ste'mol savatida import tovarlari yuqori ulushni tashkil
gilgan mamlakatlarda faol qo‘llaniladi.

Mazkur rejim 1gtisodiy mqiroz kuzatilgan davrlarda inflyatsiya darajasini tez va samarali
pasaytirish 1mkonini beradi. Bunda pul-kredit siyosati faqatgina ayirboshlash kursining
magsadli darajasini ta'minlashga yo'naltiriladi. Jumladan, valyuta kursi qadrsizlanganda qaty
pul-kredit siyosati, valyutaning gadri magsadli darajadan ko'proq oshganda yumshoq pul-
kredit siyosati yuritiladi.

Valyuta kursini targetlash rejimi anigligi va oddiyhigi sababli aholi, xo‘jalik yurituvchi
sub'ektlar1 va bozorning boshqa ishtirokchilart tomonidan oson tushuniladi. Mazkur rejimning
yana bir yobiy tomoni moliyaviy mstitutlar yaxshi rivojlanmagan sharoitlarda ham u o‘zining
samaradorhgini saqlab goladi. Bunday vaziyatda valyuta kursiga pul-kredit siyosati choralari va
valyuta mtervensiyalart orqali ta'sir ko'rsatiladi. Shu bilan birga, kapital oqimlart kuchli bo‘Igan
davrlarda ushbu rejimni samarali qo‘llash imkoniyati cheklanadi va 1qtisodiy ingiroz davrida
markaziy bankning valyuta kursini barqarorlashtirish borasidagi vazifasini qiyinlashtiradi.

Valyuta kursini targetlash rejimini qo'llanishi quyidagi shart sharoitlar bilan chambarchas
bog‘liq valyuta kursining magsadli ko'rsatkich doirasida bo‘lishini ta'minlashda markaziy
banklarning 1mkoniyati oltin-valyuta zaxiralarining hajmiga bog'hq bo‘ladi. Zaxiralarning
yetarlicha bo'lmashigl valyuta kursining qadrsizlanishiga olib keladi, bu esa keyingi davrlarda
ham devalvatsion va inflyatsion kutilmalarni oshiradi.

Bu, 0'z navbatida, import narxlarining oshishiga hamda ichki valyuta bozorida o'rnatilishi
natjasida 1gtisodiyotda xufyona valyuta bozori va turli ayirboshlash kurslarining yuzaga
kelishiga sabab bo'ladi mullly valyuta ayirboshlash kursining bir necha marta rejal
devalvatsiyasi amalga oshirillganda, devalvatsion va inflyatsion kutilmalarning kuchayishi
oqibatida inflyatsiya darajasi oshishi xatari yuzaga keladi nominal ayirboshlash kursi qat'ty
belgilanadigan sharoitda real ayirboshlash kursining oshishi to'lov balansining yomonlashishiga
va 1qtisodiyotda devalvatsion xatarlarning ortishiga olib keladi narxlar darajasi va ayirboshlash
kursiga bo‘lgan bosimning kuchayishi markaziy banklarning moliyaviy barqarorlikni
ta'minlashdagi 1mkoniyatiga nisbatan ishonchsizlikni keltirtb chiqaradi. Mazkur sharoitda
barqarorlikni ta'minlashga foiz stavkalarining oshirilishi orqali erishiladi. Bu esa o'z navbatida,
1qtisodiyotning real sektori rivojlanishiga o'zining salbiy ta'sirini ko ‘rsatadi.

Ichki valyuta bozor1 2022-yilda chet el valyutasiga bo'lgan talabning ortishi hamda qulay
tashqi bozor konyunkturasi va iqtisodiy o'sishning yuqort ko'rsatkichlari fonida taklifning ham
o'sish1 bilan xarakterlandi.
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2022-yil davomida tashqi savdo aylanmasining jadallashishi kuzatildi. Xususan, eksport
tushumlart haymi (oltin eksportini hisobga olmaganda) o'tgan yilga nisbatan 29.5 foizga o'sib,
15 mlrd. AQSh dollariga yetdi. Shuningdek, import to'lovlart o'tgan yilga nisbatan 20 foizga
oshib, 30.6 mlrd. AQSh dollarini tashkil etdi.”

Ichki valyuta bozorida chet el valyutasiga bo'lgan talabning umumiy hajmi 2022-yilda
36.6 mird. AQSh dollarm tashkil etib, 2021 va 2019-yillarning tegishli davrlariga nisbatan
mos ravishda 1,4 va 1,7 barobarga oshdi. *

Bunda yuridik shaxslar tomonidan chet el valyutasiga bo‘lgan talab 2022-yilda 2021-yilga
nisbatan 1,3 barobarga oshib, 27,7 mlrd dollarimi tashkil etgan bo‘lsa, jsmoniy shaxslarning
chet el valyutasiga bo‘lgan talabi 8,9 mlird dollarni tashkil qilgan (2021-yilda 4,6 mlrd doll.).

Qayd etish joizki, yuridik shaxslar tomonidan ichki valyuta bozorida chet el valyutasining
asosly qismi (56,6 foiz) 1shlab chigarish uchun asbob-uskunalar, tovarlar va xomashyo importi,
18,8 foiz1 xormy kreditlarmi so‘ndirish, 20,8 foizi xalq iste’moli tovarlari va dori-darmon
mahsulotlart importi, 2.1 foiz1 xoryiy mvestorlar daromadlarining repatriatsiyasi va qolgan 1,7
foiz1 boshga magsadlar uchun xarid qilingan

Shuningdek, hisobot davrida jismoniy shaxslar tomonidan tijorat banklariga sotilgan chet
el valyutast migdor1 11,9 mlrd dollarni tashkil etgan.

2022-y1l davomida tashqi savdo aylanmasining jadallashishi kuzatildi. Xususan, eksport
tushumlart haymi (oltin eksportini hisobga olmaganda) o'tgan yilga nisbatan Ichki valyuta
bozorida chet el valyutasidagi umumiy takhif haymi 2021-yilda 22,9 Ird. AQSh dollarinmi tashkil
etib, o'tgan yilning mos davriga nisbatan 1,6 barobarga o'sdi (2020-yilda - 14,3 mlrd. AQSh
doll., 2019 yilda - 11,7 mlrd. AQSh doll.). Xususan, mazkur davrda:

Xoljalik yurituvchi subyektlar tomonidan 11,0 mlrd. AQSh dollart migdoridagi chet el
valyutalari sotilgan bo'lib, ushbu ko'rsatkich o'tgan yilga nisbatan 1,7 barobarga oshdi (2020-
yilda - 6,7 mird. AQSh doll.); banklar va jismoniy shaxslar tomonidan sotilgan chet el
valyutalart miqdor 7,4 mlrd. AQSh dollarini yoki o'tgan yilga nmisbatan 44 foizga ko'p bo'ldi
(2020-yilda - 5,1 mlrd. AQSh doll.). *

Valyuta kursim targetlash rejimi mulliy valyuta ayirboshlash kursini past va barqgaror
mflyatsiya darajasiga ega rivojlangan davlatlar valyutasiga bog‘lashni nazarda tutadi.

Shuningdek, valyuta kursimi targetlashning muilliy valyuta ayirboshlash kursi tebranishi
mumkin bo‘lgan gorizontal va sharth koridorlarmi o‘rnatish hamda real ayirboshlash kursini
asosty savdo hamkor davlatlar valyutalar1 savatchasiga nisbatan targetlash kabi turlari ham
mavjud.

Mazkur rejim 1qtisodiy iqiroz kuzatilgan davrlarda iflyatsiya darajasini tez va samarali
pasaytirish imkonini beradi. Bunda pul-kredit siyosati fagatgina ayirboshlash kursining
magqsadh darajasini ta’minlashga yo‘naltiriladi. Jumladan, valyuta kursi qadrsizlanganda qat’iy
pul-kredit siyosati, valyutaning qadri maqgsadli darajadan ko‘proq oshganda yumshoq pul-
kredit siyosati yuritiladi.

? https://stat.uz/uz/matbuot-markazi/qo-mita-yangiliklar/33839-o0-zbekiston-respublikasi-tashgi-savdo-aylanmasi-
2022-yil-yanvar-dekabr-2

® https://cbu.uz/uz/statistics/dks/

4 https://cbu.uz sayti malumotlari asosida tayyorlandi
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Valyuta kursimi targetlash rejimi iqtisodiyoti eksport, aynigsa, xom-ashyo tovarlari
eksportiga bog‘liq bo‘lgan, shuningdek, iste’mol savatida import tovarlart yuqor: ulushni
tashkil gilgan mamlakatlarda faol qo‘llaniladi.

Xulosa o’rmida aytishimiz mumkinki bugungt kunda 1gtisodiyot jadal rivojlanib
borayotgan bir vaquda 2017 yilda boshlangan 1gtisodiyotni liberallashtirish va  bozor
mexanizmlari rolini oshirishga qaratilgan 1qtisodiy 1slohotlarning yangi bosqichi o ‘rta muddath
1stigbolda bank tizzimi va pul-kredit siyosatini rivojlantirishning ustuvor yo'nalishlarini belgilab
berdi. Ushbu yo'nalishdagi muhim garorlardan birt milliy valyuta almashuv kursining bozor
mexanizmlart asosida shakllanish tamoyillarini jorly etish orqali 1chki valyuta bozorimi
bosqichma-bosqich liberallashtirilishi bilan bog‘liq amaliy qadamlar bo‘ldi.

Valyuta kursi shakllanishida tamomila yangi yondashuvdan foydalanilishi, o‘z navbatida,
Markaziy bankning asosiy e'tiborini ichki bozordagi narxlar barqarorhigiga garatish asnosida
pul-kredit siyosatini takomillashtirish imkoniyatini beradi.

Milhy valyuta kursimi shakllantirishning bozor tamoyillarini jorty etgan holda 1chki
valyuta bozorin1  bosqichma-bosqich  liberallashtirish - borasidagi  amaliy qadamlar bu
yo‘nalishdagi asosity qarorlardan bir1 bo‘ldi. Valyuta kursining butunlay yangi tartibi, o‘z
navbatida, Markaziy bankning asosiy e’tibor1 va sa’y-harakatlarini faqat ichki bozorda narxlar
barqarorligini ta’'minlashga qaratib, pul-kredit siyosatini yanada takomillashtirish uchun zarur
zamin yaratadi.

Ayni vaqtda valyuta bozorimi liberallashtirish borasidagr 1slohotlarning muvafaqqiyath
amalga oshirihishi ko'p jihatdan pul-kredit siyosatim takomullashtirish, tijorat banklar:
faoliyatini mustahkamlash hamda bank tizimini rivojlantirish choralart samaradorligi bilan
chambarchas bog'lq.

FOYDALANILGAN ADABIYOTLAR RO’YHATT:

1. A.V.Vahobov., T.S.Malikov.Moliya. <NOSHIR».Toshkent-2012. 636-

2. Maguna Taidynuna./cnennanuct naenaprameHta. OieHka 3(QGIKTUBHOCTH
OTIEPaAIlMOHHOTO MEXaHU3Ma JICHEKHO-KPEAUTHON MOMUTUKHU. TorkeHT. 2021

3. Mayexl N., Monetar siyosatni qo‘llash:Rivojlanayotgan monetary rejimlarga ega
mamlakatlardagi operatsion masalalar(XVF).

4. Ofzbekiston Milliy Ensiklopediyasi. Birinchi jild./2000-yil.
O‘zbekiston Respublikasi Farmoni,01.08.1997-yildagi PF-1827-son.
https://www.ebsco.com.(EBSCO Information Services).
https://uz.wikipedia.org./wiki/Davlat_moliyasi/
https://uz.wikipedia.org./wiki/Pul-kredit_siyosati/
https://cbu.uz/uz/monetary-policy/concept/
10. https://banki.ru/wikibank/denejno-kreditnava politika/
11. https://lex.uz/docs/264548
12. https://lex.uz/acts/-72266

© 0N oG

309


https://cbu.uz/uz/monetary-policy/concept/
https://banki.ru/wikibank/denejno-kreditnaya_politika/
https://lex.uz/docs/264548

